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 BANCO DEPOSITÁRIO: 
CONFIANÇA, SUPERVISÃO E 
VALOR ESTRATÉGICO  

             24 de março 

| 17h00  

 

Bison Bank O webinar “Banco Depositário: Confiança, Supervisão e Valor Estratégico” abordará o papel 

central do Banco Depositário na proteção dos interesses dos participantes e no apoio estratégico 

às sociedades gestoras. 

Serão exploradas as funções chave do Banco Depositário — desde a guarda de ativos, controlo de 

fluxos de caixa, liquidação de ordens, cobrança de rendimentos e reportes regulamentares, até à 

disponibilização de serviços como conta multimoeda e soluções tecnológicas, incluindo APIs e 

SFTP seguro. 

O objetivo é demonstrar como uma supervisão ativa, aliada a uma abordagem próxima e 

especializada, promove maior rigor, transparência e eficiência operacional. 

Os participantes terão ainda a oportunidade de conhecer as melhores práticas do setor e 

compreender o valor estratégico e de suporte do Banco Depositário. 

CONFLITOS DE INTERESSE              16 Abril | 
17h00 

Compass 

Marta Ferreira da 
Silva 

A gestão de conflitos de interesse é um elemento essencial para assegurar a integridade do 
processo de investimento e a proteção dos interesses dos investidores. Este webinar analisará o 
enquadramento regulatório aplicável e as situações mais frequentes em que podem surgir 
conflitos de interesse no contexto da gestão de fundos de capital, nomeadamente em operações 
entre fundos geridos pela mesma entidade, coinvestimentos ou transações com partes 
relacionadas, bem como possíveis medidas de mitigação. 

REPORTE REGULATÓRIO             5 de maio | 

17h00 
 

Compass 

Marta Ferreira da 
Silva 

O reporte regulatório constitui uma obrigação essencial para as entidades que operam no 
mercado de capital de risco, assegurando a transparência da atividade e permitindo a supervisão 
por parte da CMVM. Este webinar analisará as principais obrigações de reporte aplicáveis às 
Sociedades de Capital de Risco e aos Fundos de Capital de Risco, bem como os requisitos 
associados à preparação e submissão de informação periódica e eventuais comunicações ao 
regulador. 

MODELOS E MÉTODOS DE 
AVALIAÇÃO DE ATIVOS  

             11 de maio 

| 17h 

KPMG O webinar “Modelos e Métodos de Avaliação de Ativos”, promovido pela KPMG, apresenta as 
principais abordagens utilizadas na avaliação de ativos, incluindo métodos baseados em 
rendimento, mercado e custo. 
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 A sessão aborda ainda os principais desafios e pressupostos destes modelos, oferecendo uma 

visão prática para apoiar decisões de investimento e análise financeira. 

ONBOARDING DE 
INVESTIDORES/KYC 

             28 de maio 

| 17h00 
 

Compass 

Marta Ferreira da 
Silva 

O processo de onboarding de investidores constitui uma etapa fundamental na subscrição de 
unidades de participação em Fundos de Capital de Risco, assegurando que as entidades gestoras 
cumprem as obrigações legais e regulamentares associadas à identificação e verificação dos 
investidores. Este webinar abordará os principais requisitos de Know Your Customer  e as etapas 
essenciais do processo de onboarding, incluindo a recolha e validação de informação sobre 
investidores, a identificação do beneficiário efetivo, a avaliação do perfil de risco e a aplicação de 
medidas simplificadas, gerais ou reforçadas, atendendo às orientações emitidas pela CMVM. 

PROCEDIMENTOS DE 
GESTÃO DE RISCO 

             25 de junho 

| 17h00 
 

Compass 

Marta Ferreira da 
Silva 

A gestão de risco é uma função fundamental no modelo de governação das Sociedades Gestoras, 
contribuindo para uma tomada de decisão mais informada e para a sustentabilidade das 
estratégias de investimento. Este webinar abordará os principais tipos de risco associados à 
atividade de capital de risco bem como os princípios de um quadro eficaz de gestão de risco, 
incluindo a definição de metodologias de identificação, avaliação e monitorização de riscos. 

 
 

REGISTO DE UPS DE LPS 

INTERNACIONAIS   

 

             19 de 

novembro | 

17h00 

 

Euronext O registo de Unidades de Participação (UPs) de Limited Partners internacionais é um processo 

estratégico para fundos que operam no ecossistema global de capital de risco. 

Neste webinar, em colaboração com a Euronext, serão abordados os procedimentos de registo, 

requisitos regulatórios, obrigações de reporting e boas práticas para gerir investidores 

internacionais de forma eficiente e conforme. 

Destinado a gestores de fundos, responsáveis de compliance e profissionais do setor que 

pretendem otimizar processos e assegurar conformidade nas operações internacionais. 
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CIBERSEGURANÇA  

 

             26 de 

novembro | 

17h00 

 

Deloitte Legal | 
Telles 

Webinar | Cibersegurança – Deloitte Legal | Telles 

Num contexto de crescente digitalização, a cibersegurança é um elemento crítico para a proteção 

de dados, ativos e operações das entidades de investimento. 

Neste webinar, em parceria com Deloitte Legal | Telles, serão abordados os principais riscos 

cibernéticos no setor financeiro, requisitos legais e regulatórios, e boas práticas de prevenção, 

monitorização e resposta a incidentes. 

Destinado a gestores, responsáveis de compliance e profissionais do setor que procuram reforçar 

a segurança digital e a resiliência operacional das suas estruturas. 

 

FO
R

M
A

Ç
Õ

ES
  ENQUADRAMENTO 

REGULATÓRIO DAS 

SOCIEDADES DE CAPITAL DE 

RISCO E DOS FUNDOS DE 

CAPITAL DE RISCO – 

COMPASS 
 

             19 de março 
| 10h00–13h00 

Compass 

Marta Ferreira da 
Silva e Beatriz 
Cabrita Grade 

Programa previsional: 

Enquadramento legal 

Sociedades gestoras 

• Tipologia e atividades 
•  Funções e deveres 
•  Organização e funções de controlo 
•  Políticas obrigatórias 
•  Regime de comunicações à CMVM 
•  Subcontratação 

 Fundos de capital de risco 

• Características 
• Operações permitidas e proibidas 
• Assembleias de participantes 
• Regime de comunicações à CMVM 
• Documentos constitutivos 
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• Vicissitudes (prorrogação da duração, aumento de capital, redução de capital, dissolução e 
liquidação, prorrogação da duração e fusão) 

MS WORD PARA CAPITAL DE 
RISCO  

 

             18 e 25 de 
maio | 9h00–
12h30 

 

Best Training Objetivos: Após a conclusão do curso, os formandos terão adquirido competências para a trabalhar 
com documentos profissionais complexos utilizados em venture capital, tais como memorandos 
de investimento, relatórios de análise, termos legais, fichas de startups e comunicação com 
investidores (LPs) e estarão aptos a: 

• Gerir documentos longos e estruturados (memos, due diligence, relatórios trimestrais) 

• Criar layouts profissionais e consistentes 

• Inserir gráficos, tabelas e imagens relevantes para análise de startups 

• Automatizar cartas, contratos e processos através de Impressão em Série 

• Criar templates padronizados para uso da equipa 

• Utilizar proteções e macros para aumentar eficiência 
 

Destinatários: O curso destina-se a analistas, gestores de investimento, equipas de suporte, 
empreendedores e profissionais que produzem documentação técnica ou estratégica ligada ao 
ecossistema de VC. 
 
Estruturação de Documentos Profissionais 

• Aplicar listas com múltiplos níveis para memorandos de investimento 

• Ordenar e reiniciar listas numeradas para secções de análise (mercado, produto, equipa, 
riscos) 

• Alterar e definir novas listas para uniformizar documentos da equipa 
 
Utilização de Tabelas e Objetos Gráficos 

• Criar tabelas para organizar métricas de startups (MRR, ARR, crescimento, churn) 

• Ordenar dados dentro das tabelas (comparação de deal flow, pipeline, portefólio) 

• Formatar automaticamente tabelas para relatórios 

• Aplicar cálculos simples em tabelas (somas, médias rápidas) 

• Inserir gráficos diretamente no Word (crescimento, burn rate, milestones) 

• Aceder e ajustar ferramentas de gráfico para relatórios de investidores 
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Estilos e Temas Aplicados ao VC 

• Criar e modificar estilos de texto para uniformizar relatórios e memos 

• Criar listas personalizadas para secções típicas (Due Diligence Técnica, Comercial, 
Financeira) 

• Criar tabelas de estilos para uso pelo fundo ou pela equipa 
 
Utilização de Imagens e Capturas de Ecrã 

• Inserir imagens em relatórios (screenshots de dashboards, produto, concorrência, apps) 

• Redimensionar e recortar imagens 

• Formatar e posicionar imagens em documentos analíticos 

• Inserir e formatar capturas de ecrã (ideal para análise de produto e user experience) 
 
Índices e Documentos Longos 

• Inserir diferentes tipos de índices (sumários estruturados, anexos de due diligence) 

• Explorar opções avançadas de índices para organização profissional 

• Atualizar automaticamente campos do índice ao longo da análise 
 
 
Formulários e Documentos Estruturados 

• Criar formulários internos (fichas de análise de startups, checklists de due diligence) 

• Formatar campos de formulário (texto, drop-downs, datas, ratings) 

• Proteger formulários para utilização por equipas ou founders 
 
Controlo de Layout e Referências Internas 

• Inserir quebras de secção e colunas para relatórios formatados 

• Utilizar marcadores e referências cruzadas (ideal para anexos, gráficos e secções) 

• Inserir notas de rodapé e fim (citações de mercado, fontes de dados) 

• Criar e utilizar modelos (term sheets, IC memo, relatórios trimestrais) 

• Criar documentos baseados em modelos pré-definidos 
 
Impressão em Série Aplicada ao VC 

• Utilizar o assistente de impressão em série para personalizar comunicação 
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• Configurar opções de impressão em série 

• Criar cartas, envelopes e etiquetas para LPs e stakeholders 

• Integrar bases de dados externas (CRM, deal flow, contactos) 
 
Automatização de Tarefas Repetitivas 

• Automatizar tarefas com macros simples (atualizar datas, criar secções padrão) 

• Criar e executar macros para criar de relatórios 

• Personalizar a Barra de Acesso Rápido com outras funcionalidades 
 

A Supervisão da Prevenção e 
Combate ao BC/FT: Principais 
Desafios 

             27 maio | 

17h00 – 19h 

 

CMVM A supervisão da PBCFT no âmbito das Entidades Obrigadas sujeitas a supervisão da CMVM: 
expectativas de supervisão e principais obrigações de reporte. 
A Avaliação Nacional de Riscos BCFT e o atual contexto internacional (a Transposição do AML 
Package e a Autoridade Europeia de Supervisão AMLA). 

COMPLIANCE              18 de junho 

| 10h00–13h00 
 

Compass 

Marta Ferreira da 
Silva e Beatriz 
Cabrita Grade 

A função de compliance desempenha um papel central nas sociedades de capital de risco, 
assegurando o cumprimento das obrigações legais, regulamentares e internas aplicáveis à 
atividade de gestão de fundos. Este webinar abordará o papel da função de compliance na 
implementação de políticas, procedimentos e mecanismos de controlo que garantam uma 
atuação transparente e alinhada com as expectativas do regulador. 

Serão também discutidas as principais responsabilidades associadas à monitorização do 
cumprimento normativo, bem como boas práticas na estruturação de um sistema eficaz de 
controlo interno adaptado às especificidades do capital de risco. 

Programa previsional: 

• A função de Compliance Officer numa Sociedade Gestora 
• Principais funções e responsabilidades 
• A importância dos documentos de trabalho e evidências 
• Guidelines de Compliance emitidas pela CMVM  
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FORMAÇÃO | MS EXCEL 
PARA CAPITAL DE RISCO  

 

             30 de junho 

e 2 de julho | 

9h00–12h30 

 

Best Training 

 

Objetivos: Após a conclusão do curso, os formandos terão adquirido competências para utilizar 
as funcionalidades avançadas do Excel no âmbito do capital de risco e estarão aptos a: 

• Utilizar o Microsoft Excel de forma eficiente na atividade de Capital de Risco 
• Construir, interpretar e validar modelos de avaliação de startups 
• Criar gráficos e dashboards para monitorização de portefólios 
• Estruturar cálculos, cenários e métricas relevantes em VC 
• Automatizar tarefas repetitivas associadas à área de Capital de Risco 

Destinatários: O curso destina-se a analistas, diretores de investimento, empreendedores, 
consultores e outros profissionais que pretendam aprofundar competências de Excel orientadas 
para o Capital de Risco. 

Utilizar categorias de funções essenciais para VC 

• Funções matemáticas  
• Funções financeiras  
• Funções estatísticas  
• Funções de consulta e referência  
• Funções lógicas 
• Funções de texto  
• Funções de data e hora  

Cálculos e Estruturação de Modelos de Avaliação 

• Criar e aplicar nomes a intervalos (drivers de receita, custos, premissas) 
• Criar cálculos entre múltiplas folhas (cap table, KPIs) 
• Editar e atualizar ligações entre livros 

Analisar dados, simulações e proteções 

• Simulações de cenários (crescimento, churn, CAC, fundraising) 
• Modelos de sensibilidade (valuation, runway, múltiplos) 
• Construção de cenários de diluição e cap table 
• Aplicação de limites e proteções em modelos (controle de inputs, premissas) 
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Análise e Visualização de Dados de Portefólio 

• Criar e inserir tipos e subtipos de gráficos orientados a VC (gráficos de crescimento, 
gráficos de burn rate & runway e gráfivod de avaliação do portefólio 

• Formatar áreas de gráficos para relatórios de investimento 
• Utilizar ferramentas avançadas de gráfico para storytelling financeiro 
• Utilizar formas de chamadas e anotações estratégicas nos gráficos (KPIs, indicadores de 

risco) 

Ferramentas de Análise de Hipóteses 

• Utilizar o Gestor de Cenários para múltiplos outcomes de investimento 
• Tabelas de Dados para sensibilidade de valuation e runway 
• Atingir Meta (Goal Seek) para prever MRR, burn ou runway ideais 
• Simulação de impacto no portefólio com variações de métricas 

Relatórios com Tabela Dinâmica 

• Criar tabelas dinâmicas para análise de deal flow 
• Organizar métricas de startups por setor, estádio ou geografia 
• Criar rankings de empresas (crescimento, tração, burn, CAC) 

Relatórios com Gráfico Dinâmico 

• Criar gráficos dinâmicos para reuniões de IC (Investment Committee) 
• Identificar tendências no portefólio 
• Comparar startups por KPI chave 

Filtrar e Ordenar Dados Dinâmicos 

• Utilizar slicers em dashboards de VC 
• Filtrar startups por etapa (pre-seed, seed, A…) 
• Filtrar métricas por período, setor e desempenho 

Introdução ao Power Query 
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• Consolidação de bases de deal flow de múltiplas fontes 
• Limpeza e transformação de dados de startups 
• Automatização da atualização de métricas financeiras 

Proteções e Segurança da Informação 

• Proteger e desproteger células (inputs vs fórmulas) 
• Proteger separadores das folhas (cap table, valuation, cenários) 
• Proteger o acesso ao livro (modelos confidenciais de investimento) 
• Estratégias de manter integridade em modelos compartilhados com founders 

Automatização e Eficiência na Análise 

• Introdução a macros para automatizar atualizações de modelos 
• Criação de tabelas de sensibilidade automáticas 
• Personalizar barra de acesso rápido com funções para VC 
• Automatizar importação de dados financeiros de startups 

CONFLITOS DE INTERESSE              24 de 
setembro | 
10h00–13h00 

Compass 

Inês Ribeiro 

A gestão de conflitos de interesse é um elemento essencial para assegurar a integridade do 
processo de investimento e a proteção dos interesses dos investidores nos Fundos de Capital de 
Risco. No contexto das Sociedades de Capital de Risco, podem surgir diversas situações 
suscetíveis de gerar conflitos, nomeadamente quando uma entidade gere múltiplos fundos com 
políticas e estratégias semelhantes, em operações de coinvestimento, em transações entre 
fundos geridos pela mesma sociedade ou em operações com partes relacionadas. Este webinar 
analisará o enquadramento regulatório aplicável e os princípios que devem orientar a 
identificação, prevenção e gestão destes conflitos, com particular enfoque nas expectativas de 
supervisão da Comissão do Mercado de Valores Mobiliários. 

Serão também discutidas boas práticas na implementação de políticas e procedimentos de 
gestão de conflitos de interesse, incluindo mecanismos de registo, avaliação e mitigação, regras 
de alocação de oportunidades de investimento entre fundos, procedimentos de aprovação 
interna e requisitos de transparência e divulgação aos investidores. A sessão incluirá ainda 
exemplos práticos de situações frequentemente observadas na indústria de capital de risco e 
abordagens que podem contribuir para reforçar a governação e a confiança dos investidores. 
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Programa previsional: 

• Introdução 
• Conceitos relevantes 
• Legislação aplicável 
• Tipologias de conflitos de interesses 
• Medidas para identificar, mitigar e resolver conflitos de interesses 
• Análise de casos práticos 
• Conclusões 

EXCEL VBA PARA CAPITAL DE 
RISCO 

             3 e 5 de 
novembro | 
10h00–13h00 

 
Objetivos: 
No final do curso, os participantes serão capazes de: 

• Compreender fundamentos de VBA (Visual Basic for Applications); 

• Automatizar tarefas repetitivas em Excel; 

• Construir modelos de análise de investimentos; 

• Desenvolver dashboards para acompanhamento de startups; 

• Gerar relatórios automáticos para investidores e gestores de fundos; 

• Criar ferramentas de apoio à decisão em Venture Capital. 
 
Destinatários: 

• Analistas de Capital de Risco (Venture Capital); 

• Gestores de Fundos de Capital de Risco; 

• Analistas Financeiros; 

• Investment Associates e Investment Managers; 

• Profissionais de Private Equity; 

• Controllers e Técnicos Financeiros; 

• Consultores Financeiros; 

• Business Analysts; 

• Empreendedores e gestores de startups; 

• Profissionais que utilizem o Microsoft Excel na análise e acompanhamento de 
investimentos; 
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• Utilizadores de Excel que pretendam adquirir competências de automação através de VBA 
aplicadas ao contexto financeiro e de investimento. 

 
Pré-requisitos 

• Conhecimentos intermédios de Microsoft Excel; 

• Familiaridade com conceitos básicos de análise financeira; 

• Não são necessários conhecimentos prévios de programação em VBA. 
 
1 – Introdução ao VBA e ao Ambiente de Desenvolvimento 
1.1 Conceitos Fundamentais 

• O que é VBA (Visual Basic for Applications) 

• Vantagens da automatização em Excel 

• Aplicações do VBA na área financeira 

• Limitações e boas práticas 
1.2 Ambiente de Desenvolvimento VBA 

• Editor Visual Basic (VBE) 

• Janela de Projetos 

• Janela de Propriedades 

• Janela Immediate 

• Módulos e procedimentos 
1.3 Macros 

• Conceito de macro 

• Gravação e edição de macros 

• Execução de macros 

• Segurança e permissões 
1.4 Modelo de Objetos do Excel 

• Application 

• Workbook 

• Worksheet 

• Range 
 
2 – Fundamentos de Programação em VBA 
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2.1 Estrutura da Linguagem VBA 

• Sintaxe básica 

• Comentários 

• Procedimentos Sub 

• Funções Function 
2.2 Variáveis e Constantes 

• Declaração de variáveis 

• Tipos de dados 

• Conversão de tipos 
2.3 Operadores 

• Operadores matemáticos 

• Operadores lógicos 

• Operadores relacionais 
2.4 Estruturas de Decisão 

• If...Then...Else 

• ElseIf 

• Select Case 
2.5 Estruturas de Repetição 

• For...Next 

• For Each 

• Do While 

• Do Until 
 
3 – Manipulação de Dados em Excel com VBA  
3.1 Trabalho com Células e Intervalos 

• Referenciação de células 

• Intervalos dinâmicos 

• Named Ranges 
3.2 Manipulação de Folhas 

• Criação de folhas 

• Eliminação de folhas 

• Ocultação e proteção 
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3.3 Manipulação de Dados 

• Inserção e atualização de dados 

• Procura de informação 

• Ordenação 

• Filtragem 
3.4 Gestão de Tabelas 

• Excel Tables (ListObjects) 

• Atualização automática 

• Expansão dinâmica 
 
4 – Automação de Processos em Capital de Risco 
4.1 Gestão de Pipeline de Investimentos 

• Automatização de registos 

• Atualização de estados de oportunidades 

• Gestão de etapas de análise 
4.2 Avaliação de Empresas 

• Automatização de cálculos financeiros 

• Métricas de crescimento 

• Indicadores de desempenho 
4.3 Gestão de Portefólio 

• Consolidação de informação 

• Monitorização de participadas 

• Atualização periódica de indicadores 
4.4 Tratamento e Validação de Dados 

• Verificação de consistência 

• Identificação de erros 

• Regras de validação 
 
5 – Funções Personalizadas e Programação Modular  
5.1 Criação de Funções Definidas pelo Utilizador (UDF) 

• Conceito e utilização 

• Parâmetros 
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• Retorno de resultados 
5.2 Programação Modular 

• Organização do código 

• Reutilização de procedimentos 

• Bibliotecas de funções 
5.3 Gestão de Erros 

• Tipos de erros 

• Tratamento de exceções 

• Técnicas de depuração 
5.4 Boas Práticas de Desenvolvimento 

• Nomeação de variáveis 

• Estruturação de projetos 

• Documentação do código 
 
 
Interfaces, Dashboards e Reporting 
6.1 UserForms 

• Conceitos fundamentais 

• Controlos disponíveis 

• Navegação entre formulários 
6.2 Dashboards Automatizados 

• Atualização de indicadores 

• Integração com gráficos 

• Monitorização de desempenho 
6.3 Reporting Executivo 

• Consolidação de informação 

• Geração automática de relatórios 

• Formatação dinâmica 
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  TEMA DATA ENTIDADE/ 
FORMADOR 

PROGRAMA 

PREVENÇÃO DO 
BRANQUEAMENTO DE 
CAPITAIS E DO 
FINANCIAMENTO DO 
TERRORISMO  

             3 e 5 de 
novembro | 
10h00–13h00 

Compass 

Inês Ribeiro 

A prevenção de Branqueamento de Capitais e de Financiamento do Terrorismo constitui uma 
obrigação central para as entidades que operam no setor financeiro, incluindo as Sociedades de 
Capital de Risco e as entidades gestoras de Fundos de Capital de Risco. Este webinar abordará o 
enquadramento legal e regulamentar aplicável em matéria de BCFT, bem como as 
responsabilidades das entidades e dos seus colaboradores na implementação de sistemas 
eficazes de prevenção e deteção de operações suspeitas. 

Serão analisados os principais pilares de um sistema de controlo interno eficaz em matéria de 
BCFT, incluindo a identificação e diligência devida sobre clientes e investidores, a avaliação de 
risco, a monitorização de operações e os procedimentos de comunicação de operações suspeitas 
às autoridades competentes. A sessão abordará igualmente boas práticas na implementação de 
políticas e procedimentos internos, bem como exemplos práticos de situações que podem surgir 
no contexto da atividade de capital de risco. 

Programa: 

• Conceitos fundamentais 
• Enquadramento legal do regime aplicável à PBCFT 
• Deveres legais preventivos 
• O Dever de identificação e diligência 
• Modelo de Risco e categorização do risco dos investidores e contrapartes 
• Análise de risco de BCFT: Aspetos práticos 
• Medidas a aplicar: simplificadas, gerais ou reforçadas 
• Regime Sancionatório aplicável às Sociedades Gestoras (“SG”) 

Casos Práticos 

 


